SAYILGAN MENKUL DEGERLER TiCARETI A.S.
Sayfa No: 1

SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIiGE iSTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

a- Raporun Dénemi : 01.01.2011 - §1.03.2011
Ortakligin Unvani : SAYILGAN MENKUL DEGERLER TICARETI ANONIM SIRKETI
Doénem icinde gérev alan Yénetim ve Denetim Kurulu Uyeleri:

Yénetim Kurulu Uyeleri : Leman SAYILGAN, Tarkan SAYILGAN, Kenan EGEMEN, Ismail EMEN

Yénetim Kurulu Uyelerinin Gorev Siiresi 2 (ki) yildir. Baglangic Tarihi 14.04.2010 dur.

Bitis Tarihi ise 2012 yili icinde 2011 yili Olagan Genel Kurul toplanti tarihine kadar.

Yonetim Kurulu Baskani : Leman SAYILGAN

Yénetim Kurulu Uyelerinin Gérev Siniri: Sirketin Temsil ve Ilzami ;Yénetim Kurulu Bagkani Leman SAYILGAN
sirketin faaliyet alanlarinin tamaminda minferiden imza ile, veya

Yonetim kurulu tyelerinden Tarkan SAYILGAN ile birlikte diger yonetim kurulu Gyelerinden Kenan EGEMEN ‘in
imzasi ile olmasi kararlagtiriimistir.

Denetci Adi-Soyadi: Yilmaz CIZMECI

Denetginin Goérev Siresi Bir yildir. Baslangig Tarihi ise 14.04.2010 dur.

b- Isletmenin performansini etkileyen ana etmenler agirlikh olarak yurtici basta olmak iizere siyasi ve
makro ekonomik gelismeler ve bu gelismelerin ekonominin ana parametrelerine olan etkileridir. Bununla birlikte
yurt disi piyasalarda 6zellikle tlke bazinda meydana gelen makro ekonomik gelismeler ve mikro diizeyde
piyasalar bazinda 6zellikle de finansal piyasalarda ve emtia piyasalarinda meydana gelen gelismelerin firmalar ile
ekonomilere yansimalari ve lilkemizin ekonomik ve siyasi gidisatina etkileri dolayisiyla, borsa da islem géren
sirketlere etkisi ve nihayet sirketimizin faaliyetlerininde bundan olumlu veya olumsuz etkilenmesidir.

Uluslararasi finansal krizin etkilerinin alinan finansal tedbirlerle yavas yavas asilmaya baslandidi, lilkeler
bazinda gerek konut gerekse dider piyasalarda tiiketim egilimlerinin canlandigi ve tiiketici giiveninin artmaya
basladigi bir zamanda, Ulkemizde de gerek hiikiimet tesvikleri gerekse piyasalara giivenin artmasi ile ekonomik
faaliyetler gézle gorilir bir sekilde artmaya baglamistir. Bunun neticesinde 2010 yil sonu yizde 5,5 luk
enflasyon hedefinin yil sonunda ylizde 6,4 olarak gerceklesmistir. Bu meyanda %5’ lik biyiime tahmini de %
8,9 olarak gergeklesmistir. Bu nedenle hizli bliylime neticesinde ortaya gikan yliksek cari agik ve enflasyonist
etkileri bertaraf etmek amaci ile 2011 yili biiyiime hedefi % 5, enflasyon ortalamasi ise 5,2 olarak
ongorilmistir. T.C. Merkez Bankasi gerek tiiketici kredilerinin kisilmasi, gerekse artan cari acik icin birtakim
Onlemleri devreye sokmustur. Alinan tedbirler daha ¢ok mali sektériin gegen yilin yiiksek karlarini
torplileyecedinden, 2011 yili mali sektér hisse senetlerinde dnemli bir beklenti olmayisi nedeni ile bu sektére
gelen ve gelmesi beklenen satiglar ile IMKB de endeks beklentilerinin sunirli diizeyde kalmasina neden
olabilecektir. Mali sektérde gelebilecek satiglar ve bu sektére yonelik énemli bir bekleyis olmamasi, bu sektoriin
IMKB islem hacmi ve endeks (izerindeki biiyiik etkisi nedeni ile IMKB de diisebilecek islem hacmi, sirketimizin
2011 yil islem hacmine de olumsuz olarak yansiyabilecektir. Fakat alinan bu tiir dnlemlerin etkilerinin en az 3
ay ve sonrasinda gorilmeye baslanacak olmasi nedeni ile sirketimizin 2011 yili birinci ceyrek faaliyetleri
mevsimsellik etkileri diginda, piyasamizin genel gidisatina uyumlu bir performans gostermistir. Gegen yilin
devami niteligindeki bu gelismede IMKB yénetiminin 2010 yili son ceyredi i icinde yirirlige koydudu birtakim
yeni kuralalarin da etkisi olmustur.

c- Sirketimiz 2011 yili birinci geyreginde de agirlikli olarak kendi 6z finans kaynaklar ile birlikte gecelik
diskaynak kullanimina yonelerek faaliyetini devam ettirmis ve mevzuat gergevesinde risk yonetimine azami
onem gostermistir. Sirket kaynaklarinin dederlendirilmesinde agirlikli olarak miisteri kredileri olmak lizere, aylk
TL mevduati, gecelik borsa para piyasasi islemleri ve az miktarda sabit getirili kamu kesimi tahvil ve bonolari
birlikte kullanmistir.

G- Sirket sermayesinde % 10'dan fazla paya sahip ortaklarimiz:

Leman SAYILGAN Pay Orani : %54,57
Muzaffer Kemal BAYRAKDAR Pay Orani : %13,81

d- Hesap déneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin goriistilecedi genel kurul tarihine kadar gegen
surede 6nemli isletme faaliyeti ile ilgili Gnemli bir olay meydana gelmemistir. Sirketimizin gelisen faalityet yapisi
geregi ortaya cikan fiziksen alan ihtiyac icin sirket merkezi olabilecek yeterli biiyikliikte bir sirket merkezi
arayisl yil sonunda giindeme gelmistir.

e- Sirketimiz gelisimi ile ilgili olarak, éncelikli olarak merkez digi birim sayisini ve internet subesi misteri
kapasitesini artirmak sureti ile islem hacmimizin artirilmasi 6ngoriilmektedir. Yukarida da degindigimiz gibi
gelisen faaliyetlerimize cevap verebilecek yeterli bliylikliikte merkez ofis arayisimiz devam etmektedir.

g-Sirketimiz arastirma ve gelistirme faaliyetlerini ayri bir birim ile dedgil, ikiz gdrev prensibi ile ve ihtisas
personeli araciligi ile gerceklestirmektedir.

g- Donem iginde esas stzlesmede herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

h- Sirketimiz kendi i¢ gereksinimleri geregdi 2009 yili iginde sermayesini 1.000.000 TL den 100.000.-TL
bedelli olarak 1.100.000.- TL ye artirmistir.Apel tahsilatlari rapor tarihi itibariyle tamamlanmamistir.
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I- Sirketimiz sermaye piyasalarinda Sermaye Piyasasi Kurulundan yetki alarak {ye oldugu i.M.K.B."de
Hisse Senetleri Piyasasi ile Tahvil ve Bono Piyasasinda islem yapmak Uzere faaliyette bulunmaktadir.

IMKB Hisse Senedi Piyasasinda islem hacmimiz 2011 yili ilk ceyreginde 1.470.382.082,12.-TL olarak
gerceklesmistir. 2010 yili birinci geyrek islem hacmimiz 897.659.560,26 olarak gerceklesmis oldugundan 2011
yili birinci geyrek islem hacmi artisimiz % 64 tiir.

Hisse senedi piyasasinda glinliik ortalama islem hacmimiz 2011 yili birinci geyrekte 22.974.720.-TL olarak
gerceklesmistir. 2010 yil birinci geyrek HSP glinliik ortalama islem hacmimiz 14.248.564.-TL olarak
gerceklesmis oldugundan, 2011 yili birinci geyrekte HSP giinliik islem hacminde % 61 seviyesinde artis
gergeklesmistir.

2011 yili 1. ceyrek gerceklesmeleri ve endeksin yeniden zirve seviyelerini zorlamasi, 2011 yilinin ikinci
ceyregine iliskin olumlu beklentilerimizi kuvvetlendirmektedir. 2011 yili Haziran ayi icinde genel segimlerin
yapilacak olmasi, segim siirecinde yasanabilecek ekonomik ve siyasi gelismeler, segim sonuglarina iliskin
belirsizlikler en azindan 2011 yili ilk yari sonuna kadar hareketli bir piyasa yasayabilecedimizi gosterir. Fakat yine
de faaliyetlerimiz ve beklentilerimiz, 2011 yil birinci geyrekte yasadigimiz genel olumlu ekonomik
gerceklesmelerin hi¢ olmazsa ilk alti ay icin de gegerli olabilecedi ydniindedir. Bunun yani sira yurt iginde
yasanabilecek olumsuz siyasi seyir ve yurdumuzda yapilacak genel secim siirecinde yasanabilecek gelismeler,
siyasi partilerin oy dagiim arastirma sonuglari ile bu paralelde tahmin edilmeye calisilan olasi siyasi iktidar
hesaplari ile agirlikh olarak etki edemedigimiz digsal — uluslararasi ekonomik gelismeler, bu gelismelerin yurtigi
piyasalara gecikmeli de olsa yansimasi, piyasalara ve dolayisi ile sirketimizin faaliyetleriine etki edebilecektir.

i- Sirketimiz yil icinde ihtiyac duydudu teknik donanim ve yazilim yatirimlarini herhangi bir tegvikden
yararlanmadan gergeklestirmektedir.

j-Sirketimizin faaliyet konusuna iligkin hacimsel veriler:

2011/3. AY 2010/3. AY  Degisim %

HSP Sirket Islem Hacmi 1,470,382,082 897,659,560 63.80
TBP Sirket Islem Hacmi (K.A-S P.) 0 9,411 -100.00
HSP Giiliik Ortalama Islem Hacmimiz 22,974,720 14,248,564 61.24
Sirket HSP Komisyon Gelirleri (Net) 386,529 302,292 27.87
IMKB 100 Kapanis 64,434.51 56,538.37 0.14
Yiligi En Yiksek 69,725.27 57,645.35 0.21
Yil ici En Diisiik 58,068.41 48,080.16 0.21

k-2011 yilinin ilk geyredi sirketimiz igin pozitif bir blylime ve makul bir maliyert artisi ile gegmistir. 2011
yili Gilke ekonomik biiylimesine iliskin bliyime orani beklentisinin % 5 - 5,5 lar seviyesinde gergeklesmesinin
tahmin edilmesi ve Haziran ay! ikinci haftasinda yapilacak genel secimler nedeni ile olasi ekonomik gelismelerin
sirket faaliyetlerine yansimasi ise; IMKB'de piyasa beklentilerinin énceden satin alinmasi ve endeksin zirve
seviyelerini zorlamasi nedeni ile dzellikle segim 6ncesi pozisyon alip segim sonuglarina gore segimden birkag giin
sonra kar realizasyonu igin daha gok satig yonli hareketlerin gerceklesme olasiliginin yiiksek olmasi, yeniden
pozisyon almak icin zaman gereksinimi nedeni ile bu durum Sirket islem hacmimizin ikinci i ay azalan, sonraki
lic ay net azalan ve son geyrek ise artan bir trend izlemesine sebep olabilecegini, fakat genel olarak yil boyunca
faaliyetlerimize etkisinin gok olumsuz olmayacagini sdyleyebiliriz.

I-Seri XI No: 29 Bu tebli§ hiikiimleri kapsaminda diizenlenen finansal tablo ve bilgiler esas alinarak
hesaplanan rasyo ve bilgiler:

2011/1.Ceyrek 2010 Yili  Degisim %
Cari Oran 1.40 1.51 -7.46
Kisa Vd. Borg / Toplam Aktif 0.67 0.63 7.28
Kisa Vd. Borg / Toplam Borglar 0.98 0.98 0.28
Kisa Vd.Borg. / Ozsermaye 2.14 1.74 22.48
Ozsermaye Karliigi 0.12 0.05 146.90
Donen Varliklar 3,313,445 2,576,123 28.62
Aktif Toplami 3,508,068 2,707,624 29.56
Kisa Vadeli Borg Toplami 2,364,663 1,701,229 39.00

Uzun Vadeli Borglar 36,759 31,232 17.70
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Ozsermaye 1,106,646 975,163 13.48

2011/1.Ceyrek 2010/1.Ceyrek Dedgisim %

Briit Kar—Zarar 532,236 315,926 68.47
Faaliyet Giderleri 408,788 278,350 46.86
Esas Faaliyet Kari /Zarari 123,448 -6,581 -1,975.82
Net Kar—Zarar 131,483 46,926 180.19

m- Sirketimizin finansal yapisini gliclendirmek amaciyla yukarida d bendinde belirtildigi tizere 100.000
YTL bedelli sermaye artirimi yapmis , buna bagh apel tahsilatlari rapor tarihi itibariyle tamamlanmamistir.

n- Sirket st yonetiminde ilk alti aylik dénem herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

o- Personel ve isciye yil icinde sadlanan hak ve menfaatler icret ve yemek bedelinden ibarettir.

6- Donem icinde badis ve yardim yapilmamistir.

p- Sirketimizin hali hazirda Kiitahya-Tavsanl ilcesinde Irtibat Biirosu ve Istanbul Kadikdy ilcesinde bir
sube ve bir de irtibat biirosu olmak (izere ¢ adet merkez disi birimi aktif vaziyettedir. 31.03.2011 tarihi
itibariyle merkez disi birim sayisi (i¢ adettir. Yonetim Kurulumuz ,11.07.2008 tarihinde faaliyete gecen Balikesir
Subesi, faaliyetlerinin beklentilerimize cevap verememesi, krizin bu bélgede yogun bir sekilde hissedilmesi
neticesinde istenilen verimin saglanamamasi ve kisa donemde de olumlu bir gelisme beklentisi olmamasi
nedenleri ile 14.11.2008 tarihi itibariyle gecici olarak durdurulmasi karari almis ve bu durum rapor dénemi
itibariyle de devam etmektedir.

Sonug olarak ;

2011 yilinda genel olarak Tirkiye" de Haziran ayinda yapilmasi planlanan genel secimlere iliskin 6n
kamuoyu yoklamalari ve buna iligkin olasi iktidar tahminlerine yonelik spekiilasyonlar ve bu siirecte siyasi
gelismelerin ekonomi (izerinde daha etkili olabilecegi bir havanin hakim olabilecegini diisiinmekteyiz.

Yurt disinda &zellikle Avrupa da (lke bazinda biitce aciklarinin ve dig borg yiikiiniin ortaya gikardigi mali
bozukluklarin su yiiziine ¢cikmasi ile birlikte, bu durumun ekonomik aktivitelerde ihtiyati elden birakmama gibi
bir davranisin agir basmasina neden olacagini diisinmekteyiz. Japonya da yasanan deprem felaketinin
boyutlarinin biiyiik olmasi ve niikleer santrallerde sizintilara neden olmasi, ayrica sanayi bolgesinde yasanan
tusunami nedeni ile ortaya cikan elektronik, otomotiv ve bunlara badl yan sanayilerdeki kayiplar ve tretim
durdurma sonuglari, tiim diinya da genel biyikliiklerin ve emtia fiyatlarinin gelisimine de asadi yonlu etki
edecegini diisiinmekteyiz.

Yurt icinde 6zellikle secim sirecinde yasanabilecek ekonomik aktivitelerin piyasalarda bir rahatlama
yasatabilecegi varsayimi ile bu durum IMKB’ ye hem yeni halka arzlar, hem de mevcut hisselerde fiyatlarin biraz
daha yukari gidebilecedi bir siirece déniisebilecektir.

Fakat secim ekonomisi uygulamasinin, ilk {ic ayda gorildigi gibi mali disipline 6zen gosterilerek
uygulanacak ekonomi politikalari, piyasalarda gliveni daha da artirarak, genel ekonomik toparlanmanin ve
biyimenin 2011 yili igin tahmin edilen %5-5,5 seviyelerinde gerceklesmesine katkida bulunacaktir.

Yine de 6zellikle talep kaynakli biiyiimeyi ve bunun hem cari agiga negatif etkisini, hem de enflasyonist
etkilerini bertaraf etmek icin TCMB’ nin dogrudan veya dolayli olarak piyasalardaki nakdi ayarlama girisimi ve
zorunlu karsilik oranlarinda yaptigi ve yapacadi artirimlar gibi kararlarinin 2011 yilinin kalan kisminda da etkili
olarak uygulamaya devam edebilecegini diiglinmekteyiz.

Sirket yonetim kurulu mevcut merkez ofisimizin gelisen faaliyetlerimize fiziksel alan olarak cevap
verememesini dikkate alarak, sirket merkezinin gelisen ihtiyaclarimiza cevap verebilecek bir mekana taginmasi
icin 02.03.2011 tarihinde karar almig, bu kararini 15.04.2011 tarihi itibariyle uygulamak igin planlama yapmistir.

Biit{in bu diislincelerimizin paralelinde 2011 yili kalan Gg geyreginin sirketimiz igin iyi bir siireg
olabilecegini diisiinmekteyiz. Buna ragmen cesitli yurt disi olumsuz gelismelerin bizim piyasalarimiza da olumsuz
yansimalari olabilecegi varsayimi ile tasarruf tedbirlerini elden birakmadan, ihtiyath bir siirec icinde kalmayi
planlamaktayz.

2011 yili iginde uzun soluklu sirket politikamiz olan merkez digi birimlerimiz ile elektronik alt yapimizi
glclendirerek, misterilerimizle daha yakin bir irtibat icinde komisyon gelirlerimizi artirma istegdimizi kararh bir
sekilde uygulamayi siirdiirecegiz.

Leman SAYILGAN Kenan EGEMEN
Yonetim Kurulu Bagkani Y6netim Kurulu Uyesi




