SAYILGAN MENKUL DEGERLER TiCARETI A.S. ‘nin  SPK Seri:XI No:29 Sayih Teblig Geregi Hazirlanmis
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

a- Raporun Dénemi: 01.01.2011 - 30.06.2011
Ortakligin Unvani: SAYILGAN MENKUL DEGERLER TICARETI ANONIM SIRKETI
Dénem iginde gdrev alan Yénetim ve Denetim Kurulu Uyeleri:

Yénetim Kurulu Uyeleri : Leman SAYILGAN, Tarkan SAYILGAN, Kenan EGEMEN, ismail EMEN

Yénetim Kurulu Uyelerinin Gérev Siiresi 2 (Iki) yildir. Baglangi¢ Tarihi 14.04.2010 dur.

Bitis Tarihi ise 2012 yili icinde 2011 yili Olagan Genel Kurul toplanti tarihine kadar.

Yonetim Kurulu Bagkani: Leman SAYILGAN

Yénetim Kurulu Uyelerinin Gérev Siniri: Sirketin Temsil ve Ilzami; Yénetim Kurulu Baskani Leman SAYILGAN
sirketin faaliyet alanlarinin tamaminda miinferiden imza ile veya

Yonetim kurulu Uyelerinden Tarkan SAYILGAN ile birlikte diger yonetim kurulu Uyelerinden Kenan EGEMEN’ in
imzasi ile olmasi kararlagtiriimigtir.

Denetci Adi-Soyadi: Yilmaz CIZMECI

Denetginin Gorev Siiresi Bir yildir. Baglangig Tarihi ise 11.04.2011 dir.

b- Isletmenin performansini etkileyen ana etmenler agirlik olarak yurtici bagta olmak lizere siyasi ve
makro ekonomik gelismeler ve bu gelismelerin ekonominin ana parametrelerine olan etkileridir. Bununla birlikte
yurt disi piyasalarda ozellikle llke bazinda meydana gelen makro ekonomik gelismeler ve mikro diizeyde
piyasalar bazinda o6zellikle de finansal piyasalarda ve emtia piyasalarinda meydana gelen Uretim ve fiyat
gelismelerinin firmalar ile ekonomilere yansimalar dolayisiyla da borsa da islem gdren sirketlere etkisi ve
nihayet sirketimizin faaliyetlerinin de bu durumdan olumlu veya olumsuz etkilenmesidir.

Uluslararasi finansal krizin etkilerinin hala devam ettigi bir siiregte, alinan finansal tedbirlere ragmen yeni
yeni bazi Avrupa Ulkelerinin adlarinin “krizde" ifadesi ile anilmaya devam etmesi, Amerika Birlesik Devletlerinde
ise piyasalara verilen maliyetsiz Dolar politikasina ragmen yasanan gelismelerin pek de olumlu olmamasi, 2011
yihnin kalan stirecinin de biitiin diinyada zor bir dénem olarak yasanmasina neden olacaktir. Diinyanin en biyik
ekonomilerinden Japonya da yasanan deprem sonrasi olusan tusunami nedeni ile olusan biyilk yikim ve
neticesindeki global 6lgekteki Gretim kayiplari 2011 yilinin olagandisi dogal etmenlerinde yasanma etki ettigi bir
zaman dilimi olarak yasanmasi sonucunu dogurmustur.

Ulkemizde ise &zellikle tiiketime dayall biiyiime siirecinin hizla devam etmesi nedeni ile ilk alti aylk
biylme rakaminin % 8 olarak gergeklesmesi ve bu nedenle ilk bes ayda olusan cari agik rakami, yil sonu cari
aclkk tahminlerinin de bozulmasina ve bu nedenle hiikiimetin ekonomiyi sogutma yoniinde politikalar ortaya
koymasina neden olmustur. Basta merkez bankasi olmak lizere BDDK' nin da banka kredileri ile ilgili maliyet
artina kararlarinin etlkilerini IMKB de islem géren mali sektor hisse senetlerinin fiyatlar iizerinde olumsuz etki
yaratmistir. Alinan tedbirler daha ¢ok mali sektoriin gegen yilin yiiksek karlarini torpiileyecedinden, 2011 yil
mali sektdr hisse senetlerinde 6nemli bir beklenti olmayisi nedeni ile bu sektére gelen ve gelmesi beklenen
satiglar ile IMKB de endeks beklentilerinin sunirli diizeyde kalmasina neden olabilecektir. Mali sektor hisse
senetlerine gelen ve gelebilecek satislar, bu sektére yonelik énemli olumlu bir beklenti olmamasi, bu sektoriin
IMKB islem hacmi ve endeks lizerinde dnemli etkiye sahip olmasi, mevsimsel faktérler, Diinya ekonomisindeki
olumsuz gelismeler, yurt icinde olasi siyasi gelismeler hem IMKB islem hacmi iizerinde hem de sirketimizin 2011
yili kalan yari donemi igin islem hacmine de olumsuz olarak yansiyabilecektir. Fakat yurt iginde ekonominin
sogutulmasi amaci ile alinan bu tiir 6nlemlerin etkilerinin en az 3-6 ay sonrasinda goriilmeye baslanacak olmasi
nedeni ile sirketimizin 2011 yili birinci alti aylik faaliyetleri mevsimsellik etkileri disinda, piyasamizin genel
gidisatina uyumlu bir performans gdstermistir.

c- Sirketimiz 2011 yili ilk alti ayinda adirlikh olarak kendi 6z finans kaynaklari ile birlikte gecelik diskaynak
kullanimina yonelerek faaliyetini devam ettirmis ve mevzuat cercevesinde risk yodnetimine azami 6nem
gostermistir. Sirket kaynaklarinin degerlendirilmesinde adirlikli olarak misteri kredileri olmak Uzere, aylik TL
mevduati, gecelik borsa para piyasasi islemleri ve az miktarda sabit getirili kamu kesimi tahvil ve bonolari
birlikte kullanmistir.

G- Sirket sermayesinde % 10’dan fazla paya sahip ortaklarimiz:

Leman SAYILGAN Pay Orani : %54,57
Muzaffer Kemal BAYRAKDAR Pay Orani : %13,81

d- Hesap déneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin goristilecedi genel kurul tarihine kadar gecen
surede dnemli isletme faaliyeti ile ilgili 6nemli bir olay meydana gelmemistir. Sirketimizin geligsen faalityet yapisi
geredi ortaya cikan fiziksen alan ihtiyac igin sirket merkezi olabilecek yeterli blyiiklikte bir sirket merkezi
arayisi yil sonunda giindeme gelmistir. Bu nedenle kira sdzlesmesi yapilan Ankara Caddesi Monero Is Merkezi
No:221 K:5-4 Sirkeci-Fatih-ISTANBUL adresinde yer alan yeni sirket merkezine 15.04.2011 mesai bitimi
itibariyle taginma islemi tamamlanmigtir.

e- Sirketimiz gelisimi ile ilgili olarak, éncelikli olarak merkez digi birim sayisini ve internet subesi musteri
kapasitesini artirmak sureti ile islem hacmimizin artinlmasi ongoérilmektedir. Yukarida da degindigimiz gibi
gelisen faaliyetlerimize cevap verebilecek yeterli bliylikliikte merkez ofis arayisimiz devam etmektedir.

g-Sirketimiz arastirma ve gelistirme faaliyetlerini ayri bir birim ile dedil, ikiz gérev prensibi ile ve ihtisas
personeli araciligi ile gerceklestirmektedir.

g- Donem iginde esas stzlesmede herhangi bir degisiklik yapilmamistir.
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h- Sirketimiz kendi ic gereksinimleri geredi 2009 yili icinde sermayesini 1.000.000 TL" den 100.000 TL
bedelli olarak 1.100.000 TL' ye artirmistir. Apel tahsilatlar rapor tarihi itibariyle tamamlanmamistir.

I- Sirketimiz sermaye piyasalarinda Sermaye Piyasasi Kurulundan yetki alarak ye oldugu i.M.K.B.'de
Hisse Senetleri Piyasasi ile Tahvil ve Bono Piyasasinda islem yapmak (izere faaliyette bulunmaktadir.

IMKB Hisse Senedi Piyasasinda islem hacmimiz 2011 yili ilk yansinda 2.613.796.034 TL olarak
gerceklesmistir. 2010 yili birinci yarisi islem hacmimiz 1.740.194.914 TL olarak gerceklesmis oldugundan 2011
yili alti aylik islem hacmi artisimiz % 50 olarak gergeklesmistir.

Hisse senedi piyasasinda glinliik ortalama islem hacmimiz 2011 yil birinci alti ayinda 20.420.282 TL olarak
gerceklesmistir. 2010 yili birinci alti aylik HSP  glinlik ortalama islem hacmimiz 13.811.070 TL olarak
gerceklesmis oldugundan, 2011 yili birinci alti aylik ddnemde HSP giinliik islem hacminde % 48 seviyesinde artis
gergeklesmistir.

2011 yih 2. ceyrek donemde gerek (ilkemizde gerceklesen siyasi ve ekonomik faaliyetler, gerekse yurt
disinda meydana gelen ekonomik gelismeler, 2011 yilinin Gglincli geyrek ddnemine iligkin beklentilerimizin
olumsuz olmasi sonucunu dogurmaktadir. 2011 yili Haziran ayi iginde Ulkemizde genel segimlerin yapilmis
olmasi, bu ydndeki beklentileri bir stirpriz olmadan bitirmistir. Fakat &zellikle ekonomide yasanan hizli biiyime
sonucu olusan cari acik problemi yil sonu acgik rakamlarina iliskin olasi kétiimserlik beklentisi ile hem yabanci
satiglarini artirmig, hem de yerli yatinmcinin kar realizasyonuna giderek piyasalardan gikmasina neden olmustur.
Yurt disinda hem Amerika Birlesik Devletlerinin asir borglanmasi ve bu borglarinin mevcut bitce imkanlari ile
dondirilmesinin imkansizhiginin ortaya ¢ikmasi, hem de Avrupa da Yunanistan disinda daha biyik 6lcekteki
ekonomilere iligkin 6zellikle Italya ile ilgili olumsuz gelismeler de bizim menkul kiymet piyasalarimizda satis yonlii
hareketlerin gerceklesmesinde etken olmustur. IMKB' nin bu siirecte azalan trende girmesi ve islem hacminin
mevsimsel faktorlerle birlikte disls gostermesi ve bu trendin yaz boyunca devam etme olasiliginin yiiksekligi,
adirlikli olarak hisse senedi piyasasinda komisyon gelirine bagli olarak calisan sirketimizin faaliyetlerine olumsuz
olarak etki edebilecektir.

i- Sirketimiz yil icinde ihtiyag duydugu teknik donanim ve yaziim yatinmlarini herhangi bir
tesvikden yararlanmadan gergeklestirmektedir.

ii-

j-Sirketimizin faaliyet konusuna iliskin hacimsel veriler:

2011 YILI 2011/6. AY 2010/6. AY  Degisim %
HSP Sirket Islem Hacmi 2,613,796,034 1,740,194,914 50.20
TBP Sirket Islem Hacmi (K.A-S P.) 0 9,411 -100.00
HSP Giiliik Ortalama Islem Hacmimiz 20,420,282 13,811,070 47.85
Sirket HSP Komisyon Gelirleri (Net) 680,080 554,718 22.60
IMKB 100 Kapanis 63,269.40 54,839.46 0.15
Yiligi En Yiksek 70,335.62 59,771.82 0.18
Yil ici En Diisiik 58,068.41 48,080.16 0.21

k-2011 yilinin ilk alti ayr sirketimiz icin pozitif bir biyime ve makul bir maliyert artisi ile gegmistir. 2011
yil tilke ekonomik biiylimesine iliskin blylime orani beklentisinin yil basindaki % 5 - 5,5 lar seviyesinden daha
yiiksek olarak % 8’ ler seviyesinde gerceklesmesinin beklenmesinin sirket faaliyetlerine yansimasi ise; IMKB'de
piyasa beklentilerinin dnceden satin alinmasi ve endeksin zirve seviyelerini zorladiktan sonra 6zellikle yabanci
gikiglar ile birlikte dusus trendine girmesi ve yeniden pozisyon almak icin zamana ihtiyag duyulmasi nedeni ile,
bu durumun Sirket islem hacmimizin Gglincli ceyrekte azalan, son ceyrekte ise artan bir trend izlemesine sebep
olabilecegini, fakat genel olarak 2011 yil faaliyetlerimize etkisinin ¢cok olumsuz olmayacadini sdyleyebiliriz.

I-Seri XI No: 29 Bu teblig hiikiimleri kapsaminda diizenlenen finansal tablo ve bilgiler esas alinarak
hesaplanan rasyo ve bilgiler:

2011/2 YILI 2011/2.Ceyrek 2010 Yili_Degisim %
Cari Oran 1.51 1.51 -0.14
Kisa Vd. Borg / Toplam Aktif 0.62 0.63 -1.30
Kisa Vd. Borg / Toplam Borglar 0.97 0.98 -0.76
Kisa Vd.Borg. / Ozsermaye 1.71 1.74 -2.26
Ozsermaye Karliligi 0.06 0.05 30.89
Donen Varliklar 2,688,963 2,576,123 4.38
Aktif Toplami 2,867,656 2,707,624 5.91
Kisa Vadeli Borg Toplami 1,778,307 1,701,229 4.53
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Uzun Vadeli Borglar 46,454 31,232 48.74
Ozsermaye 1,042,895 975,163 6.95

2011/2.Ceyrek  2010/2.Ceyrek Degisim %

Briit Kar-Zarar 868,851 609,243 42.61
Faaliyet Giderleri -788,268 -592,421 33.06
Esas Faaliyet Kari /Zarari 53,637 16,822 218.85
Net Kar-Zarar 67,732 38,636 75.31

m- Sirketimizin finansal yapisini gliclendirmek amaciyla yukarida h bendinde belirtildigi Gizere 100.000
TL bedelli sermaye artirimi yapmis , buna badl apel tahsilatlari rapor tarihi itibariyle tamamlanmamistir.

n- Sirket Ust yonetiminde 2011 yili ilk alti aylik déneminde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

o- Personel ve isciye yil icinde sadlanan hak ve menfaatler licret ve yemek bedelinden ibarettir.

6- DOonem iginde badis ve yardim yapilmamistir.

p- Sirketimizin hali hazirda Kiitahya-Tavsanl ilcesinde irtibat Biirosu ve Istanbul Kadikdy ilcesinde bir
sube ve bir de irtibat birosu olmak lizere ii¢ adet merkez disi birimi aktif vaziyettedir. 30.06.2011 tarihi
itibariyle merkez digi birim sayisi Uig adettir. Yonetim Kurulumuz, 11.07.2008 tarihinde faaliyete gegen Balikesir
Subesi faaliyetlerinin beklentilerimize cevap verememesi, krizin bu bdlgede yodun bir sekilde hissedilmesi
neticesinde istenilen verimin saglanamamasi ve kisa dénemde de olumlu bir gelisme beklentisi olmamasi
nedenleri ile 14.11.2008 tarihi itibariyle gecici olarak durdurulmasi karari almis ve bu durum rapor dénemi
itibariyle de devam etmektedir.

Sonug olarak ;

2011 yilinin kalan alti aylk déneminin genel olarak Tirkiye' de ilk yarida ekonominini asiri isinma
sinyalleri neticesinde gerek hiikiimet gerekse bagimsiz ekonomik kurullar tarafindan alinan ve alinacak
ekonomiyi Ozellikle tiiketmi yavaslatma etkisi yapabilecek tedbirlerin etkisini yasayarak gegecedini
distinmekteyiz.

Yurt disinda ozellikle Avrupa da (lke bazinda biitge agiklarinin ve dis borg yiikiiniin ortaya cikardigi mali
bozukluklarin su ylziine gikmasi ile birlikte, 6zellikle nispeten bulyiik ekonomilerde ortaya c¢ikan sikintilar
neticesinde AB’ nin yaklasiminin ne yonde olacagi ve ortak para biriminin gelecedini kurtarmaya yonelik
tedbirlerin etkisi altinda, gerek Yunanistan gerek Portekiz ve son olarak Italya ya yénelik kaygilarin ne élciide
giderilebilecegini gozlemleyerek gegirecegimizi diisinmekteyiz.

Bu meyanda yurt icinde gerek kurlarda meydana gelecek artislarin, gerekse faiz seviyelerindeki
gelismelerin etken olabilecedi bir siire¢ yasamamiz kaginilmaz olacaktir.

Yilin ilk yarisinda 6zellikle tlke kredi notunda olasi yatirnm yapilabilir tlke seviyesi igin gerekli iki basamakli
artis beklentisinin, 6zellikle Mayis ayi cari agik rakamlarinin yliksek ¢ikmasi neticesinde ortadan kalkmasi, gozleri
bu hususta hiikiimetin alacagi énlemlere cevirecektir. Bu konuda alinan dnlemler yeterli gorildiga takdirde yil
sonuna dogru gelebilecek bir kademelik de olsa not artisi, hic olmazsa yurt ici beklentilerimizi Glke notumuzun
daha sonra olusabilecek yatinm yapilabilir seviyeye yiikselmesi yéniinde olumlu olarak etkileyeceginden, bu
hususun piyasalarimiz tarafindan satin alinabilecegini diisiinmekteyiz.

Sirket yonetim kurulunun mevcut merkez ofisimizin gelisen faaliyetlerimize fiziksel alan olarak cevap
verememesini dikkate alarak, sirket merkezinin gelisen ihtiyaglarimiza cevap verebilecek bir mekana taginmasi
igin 02.03.2011 tarihinde almis oldugu karar planlandidi sekilde 15.04.2011 tarihi itibariyle uygulanmis ve bu
yondeki siire¢ tamamlanmistir.

Bitiin bu gelismeler paralelinde 2011 yili kalan iki ceyredinin sirketimiz icinde zor bir siireg olabilecegini
disiinmekteyiz. Bu beklentiler altinda 2011 yili icinde uzun soluklu sirket politikamiz olan merkez digi
birimlerimiz ile elektronik alt yapimizi giclendirerek, muisterilerimizle daha yakin bir irtibat icinde komisyon
gelirlerimizi artirma istegimizi uygulamayi kalan son iki ceyrekte de kararl bir sekilde siirdiirecegiz.

Leman SAYILGAN Kenan EGEMEN
Yonetim Kurulu Baskani Y6netim Kurulu Uyesi
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